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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracgdes financeiras

Aos Conselheiros e Diretores da
UTE GNA | Geracdo de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da UTE GNA | Geracao de Energia S.A
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informag@es elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
UTE GNA | Geracao de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas
operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrac@es financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administracao pelas demonstracdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragédo de demonstracdes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.



Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a administragcéo é responséavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstra¢des financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstrac¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica¢céo, omiss&o ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragéo.



Concluimos sobre a adequac¢édo do uso, pela administracédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar divida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 26 de marco de 2020.

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

oo s b Ot
Juliana Ribeiro de Oliveira
CRC RJ-095335/0-0



UTE GNA | Geracdo de Energia S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Depositos bancarios vinculados
Contas a receber

Adiantamentos diversos

Despesas antecipadas

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar
Instrumentos financeiros derivativos
Outros valores a receber

Total do ativo circulante

Na&o circulante

Despesas antecipadas

Impostos a recuperar

Impostos diferidos

Instrumentos financeiros derivativos
Depositos bancarios vinculados
Imobilizado

Intangivel

Direito de uso

Total do ativo néo circulante
Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.

Nota

10
11

12
13
13
27

12
13
14
27
10
15
16
17

2019 2018
367.339 53.427

- 200

24.589 118
307 51
26.364 43.715
2.839 864

- 489

2.684 -

- 2

424.122 98.866
1.523 11.617

322 -
19.512 7.019
667 -
11.446 -
3.170.284 796.159
30.933 30.813
104.858 -
3.339.545 845.608
3.763.667 944.474




UTE GNA | Geracdo de Energia S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Passivo

Circulante

Fornecedores

Salarios e encargos a pagar

Contas a pagar

Impostos e contribuicdes a recolher
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher
Instrumentos financeiros derivativos
ObrigagBes com terceiros
Empréstimos

Passivos de arrendamento

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante

Instrumentos financeiros derivativos
ObrigagBes com terceiros
Empréstimos

Passivos de arrendamento

Provisdo para contingéncias

Total do passivo néo circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de capital

Ajuste de avaliacéo patrimonial
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido
Total do passivo e patriménio liquido

Nota

18
19
11
20
20
27
21
22
17

27
21
22
17
23

24

27

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.

2019 2018
72514 8.589
12.371 4.091
88.090 20.762

2,510 2.432
281 ]
3.941 )
5.700 9.579
62.416 ;
1.226 ;
80 ;
249.129 45453
2.653 ;
16.477 21.385
1.576.332 -
118.918 -
270 ]
1.714.650 21.385
925.802 445698
925.802 445612
(3.243)
(48.473) (13.674)
1.799.888 877.636
3.763.667 944.474




UTE GNA | Geracdo de Energia S.A.

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Nota
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 25
Reducéo ao valor recuperavel de ativos ("Impairment™) e outras
perdas 9

Resultado antes do resultado financeiro

Resultado financeiro 26
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuicdo social corrente 14

Imposto de renda e contribuicéo social diferido 14

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras.

2019 2018
(43.327) (22.050)
(33) (5)
(43.360) (22.055)
15.521 3.113
(18.416) (1.750)
(46.255) (20.692)
(1.037) -
12.493 7.019
(34.799) (13.673)




UTE GNA | Geracdo de Energia S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

2019 2018
Prejuizo do exercicio (34.799) (13.673)
Itens que podem ser subsequentemente reclassificados para o
resultado
Perda operagdes hedge (3.243)
Total do prejuizo abrangente do exercicio (38.042) (13.673)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.



UTE GNA | Geracdo de Energia S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Saldo em 1° de janeiro de 2018

Prejuizo do exercicio

Aumento de capital e capitalizacéo de
AFAC - Infra

Aumento de capital - Siemens

Aumento de reserva de capital - Infra
Aumento de reserva de capital - Siemens

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Prejuizo do exercicio

Aumento de capital - Infra

Aumento de capital - Siemens

Aumento de reserva de capital - Infra
Aumento de reserva de capital - Siemens
Perda operagdes hedge

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Reserva de Capital

Adiantamento para

i Ajuste de avaliagdo futuro aumento Prejuizos

Capital social ~ Agio na emissdo de ac¢les patrimonial de capital acumulados  Patriménio liquido
1 - - 12.320 (1) 12.320

- - - - (13.673) (13.673)
298.617 - (12.320) - 286.297
147.080 - - - - 147.080
- 298.560 - - - 298.560

- 147.052 - - - 147.052
445.698 445.612 - - (13.674) 877.636
- - - - (34.799) (34.799)
321.670 - - - - 321.670
158.434 - - - - 158.434
- 321.727 - - - 321.727

- 158.463 - - - 158.463

- - (3.243) - - (3.243)
925.802 925.802 (3.243) - (48.473) 1.799.888

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢@es financeiras.
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UTE GNA | Geracdo de Energia S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

2019 2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes dos impostos (46.255) (20.692)
Itens de resultado que ndo afetam o caixa:
Depreciagdo e amortizagdo 634 1
Variagdo monetéaria (779) 1.385
Provisdo para contingéncia 270 -
Reducéo ao valor recuperével de ativos (“Impairment”) e outras perdas 33 5
Resultado liquido ajustado (46.097) (19.301)
(Aumento) redugéo de ativos e aumento (redugdo) de passivos:
Impostos a recuperar (1.808) (1.353)
Despesas antecipadas 27.445 (53.248)
Adiantamentos diversos (256) (51)
Qutros valores a receber 2 2)
Depositos bancarios vinculados (9.873) (200)
Contas a receber (24.504) (123)
Fornecedores 63.925 2.673
Contas a pagar 58.118 20.139
Impostos e contribuicdes a recolher (678) 2.432
Outras contas a pagar 80 -
Obrigagdes com terceiros (9.381) (421)
Saldrios e encargos a pagar 8.280 4.091
Caixa liquido proveniente das (usado nas) atividades operacionais 65.253 (45.364)
Fluxo de caixa nas atividades de investimentos
Aquisicéo de bens do imobilizado (2.245.672) (779.645)
Aquisigdo de bens do intangivel (136) (813)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (2.245.808) (780.458)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital por acionista - Infra 321.670 286.297
Aumento de capital por acionista — Siemens 158.434 147.080
Reserva de capital - Infra 321.727 298.560
Reserva de capital - Siemens 158.463 147.052
Recursos provenientes de novos empréstimos 2.000.591 -
Custo transagdo relacionados a empréstimos (452.531) -
Pagamento de juros de empréstimos (5.277) -
Pagamento passivo de arrendamento (1.623) -
Mutuo - Infra - liberagéo 561.390 -
Mutuo - Infra - pagamento (565.838) -
Mutuo - Siemens - liberagdo 320.425 -
Mdtuo - Siemens — pagamento (322.964) -
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 2.494.467 878.989
Aumento do caixa e equivalente de caixa 313.912 53.167
No inicio do exercicio 53.427 260
No fim do exercicio 367.339 53.427
Aumento do caixa e equivalente de caixa 313.912 53.167

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras.
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UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A UTE GNA | Geragdo de Energia S.A. (“GNA I” ou “Companhia”) foi constituida em 17 de
setembro de 2015 e em 20 de outubro de 2017 foi efetuada a transformacéo do tipo juridico da
Sociedade que, passou de sociedade empresarial limitada para sociedade por agdes de capital
fechado. Tem como objeto societario estudar, planejar, projetar, construir, operar, manter e
explorar sistemas de geracdo de energia elétrica que Ihe venham a ser concedidos ou autorizados
por qualquer titulo de direito; comercializar energia elétrica; atividades associadas ao servico de
energia elétrica, podendo administrar sistemas de geracao e transmissao de energia; construir,
manter, operar e explorar terminais de gas natural liquefeito (GNL) e dutos de gas natural,
transportar gases e liquidos por dutos de transporte e de transferéncia e participar em outras
sociedades, bem como representar sociedades nacionais e estrangeiras. Possui como
controladora direta a Gas Natural Acu Infraestrutura S.A. (” GNA Infra”), e controladora
indireta a Gas Natural S.A. (“GNA HoldCo”), que é controlada pela Prumo Logistica S.A
(Prumo).

O Projeto da UTE GNA | Geracdo de Energia S.A. ("UTE GNA I") visa a construcao (1) de
uma termelétrica de ciclo combinado a géas de cerca de 1.300 MW que atenderd as obrigacGes
contratuais da UTE Novo Tempo derivadas de seus contratos de comercializacdo de energia; (2)
e também de um terminal de regaseificacdo de GNL ("Terminal de Regaseificagdo"), o qual
disponibilizara capacidade para importar gas natural para o Projeto UTE GNA 1, para futuras
usinas de energia, e para outros projetos potenciais na area Industrial do Porto do Acu. O projeto
faz parte do desenvolvimento do chamado “Acu Gas Hub”, localizado estrategicamente no
nordeste do estado do Rio de Janeiro, que pretende oferecer uma solugdo logistica eficiente para
a comercializacdo e o consumo de gas natural e seus produtos.

As obras da termelétrica estdo em andamento, bem como a construcéo do Terminal de
Regaseificacdo de GNL e os trabalhos para cabeamento da Linha de Transmissdo 345 kV, que
ird escoar a energia produzida pela UTE GNA 1.

As obras da UTE GNA | foram iniciadas em marco de 2018 e, atualmente, cerca de 92,5% do
projeto ja foi concluido, seguindo o cronograma acordado. Os trabalhos de construcéo civil
estdo em fase de concluséo e foi iniciada a etapa de montagem eletromecénica.

Cerca de 99,7% dos equipamentos da termelétrica ja estdo no Porto do Acu, dentre eles,

componentes da caldeira, condensadores e geradores. Todas as turbinas ja chegaram, conforme
cronograma.
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UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

Licencas e autorizacdes
A Companhia possui licencas ambientais preliminares para até 1,3 GW em termelétrica em ciclo
combinado.

Descrigdo Documento Data de emisséo Vigéncia
A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL transfere a autorizacdo de Resolucéo
exploragdo de energia da Termelétrica Novo tempo para UTE GNA. autorizativa n° 6.769 19/12/2017 19/12/2040

Licenca para instalagdo da UTE GNA | Geragéo de Energia S.A., a gas natural,
com capacidade instalada de 1.298.968MW, em ciclo combinado, e linha de
transmisséo de 1,6KM, contemplando as alteracdes de layout, de infraestrutura
auxiliar (utilidades, tratamento de agua, prédios administrativos, oficina
contéineres, sala de estocagem e laboratdrio) e da infraestrutura temporaria para
implantacéo (canteiros de obras), supressdo de vegetacdo de restinga em area de
1,4907 hectare e realizar captura, transporte, resgate e monitoramento de fauna
silvestre.

L1 n° IN04056

AVB004002 14/08/2018 09/03/2023

Licenca prévia e de instalagdo aprovando a concepcéo localizacéo, e

implantacéo de canteiro de obras tempordrio e area aproximada mente 65.000m2,

contemplando a supressdo de 277 individuos arboreos nativos isolados em area LPI n° IN047115 12/11/2018 12/11/2023
de 5,89ha de pasto e de 0,06ha de cercas vivas de espécie exética Euphorbia

tirucalli (gaiolinha) e agrupamnetos de espécie exética Syzygium cumini

(jameldo).

Licenca para terraplanagem; canteiro de obra; e implantacéo do terminal
portuério de regaseificagdo de GNL, no Molhe Norte do terminal 2 do Porto do
Agu, e de estruturas de apoio (Unidade Flutuante de Regaiseficagdo e LI n° IN047687

Armazenamento - FSRU, gasoduto, Estacdo de Medicagdo ou Estagéo de AVB004217 18/12/2018 18/12/2020
Transferéncia de Custddia, adutora, duto de efluente, vertedouro e difusor) para

realizacdo das atividades de recebimento, armazenamento, regaseificacéo e

expedicéo de gés natural.

Autorizagdo Ambiental para 0 manejo de fauna visando a captura, coleta e AA n° IN0O3296 24/04/2019 24/04/2021

transporte de fauna silvestre a ser realizado durante a fase de cabeamento da
Linha de Transmisséo (LT) 345 kV.

Continuidade operacional

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base na continuidade operacional, o0 que
pressupde que a Companhia obtera recursos financeiros suficientes para gerar fluxo de caixa
futuro.

A Companhia auferiu prejuizo no montante de R$ 34.799 para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 (R$ 13.673 em 31 de dezembro de 2018), e nessa data, 0 ativo circulante
excede o0 passivo circulante em R$ 174.993 (Capital circulante liquido positivo de R$ 53.413 em
31 de dezembro de 2018).

A Companhia esta em fase pré-operacional e consequentemente ndao tem gerado fluxo de caixa
para suas atividades. Os investimentos e o0s gastos incorridos pela Companhia estdo sendo
honrados por meio de suporte financeiro dos seus acionistas e financiamentos. A Administracao
ndo reconhece incerteza sobre a capacidade futura de geracdo de fluxo de caixa operacional
considerando:

e Aumento de capital realizado de R$ 480.104, veja nota explicativa 25.a;

e Fluxo de caixa operacional futuro, com base no plano de negécios revisado por
consultoria especializada periodicamente.
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UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

Base de preparacéo

Declaracéo de conformidade (com relacéo as normas IFRS e as normas do CPC)
As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatdrio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstracOes financeiras foi autorizada pela administracdo da Companhia em
26 de marco de 2020.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na nota explicativa 7.

Este é o primeiro conjunto de demonstra¢des financeiras anuais da Companhia no qual o CPC
06(R2)/IFRS 16 — Arrendamentos foram aplicados. As mudancas relacionadas nas principais
politicas contabeis estdo descritas na Nota explicativa 6.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracoes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Base de mensuracao
As demonstraces financeiras foram preparadas com base no custo historico, com exce¢édo de
certos instrumentos financeiros que foram mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Julgamentos, estimativas e premissas sao utilizados para a mensuragéo e reconhecimento de
certos ativos e passivos das Demonstracdes Financeiras da Companhia. A determinacao destas
estimativas levou em consideracao experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos
relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos.

Itens significativos sujeitos a estimativas incluem a avaliacdo de vida Gtil do ativo imobilizado,
a analise de recuperacdo dos valores dos ativos imobilizados, intangiveis, a avaliacdo do valor
recuperavel do imposto de renda e contribuicdo social diferidos, instrumentos financeiros,
dentre outros. A liquidagdo futura das transagcOes envolvendo estas estimativas podera resultar
em valores divergentes dos registrados nas Demonstracdes Financeiras devido as imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas
pelo menos anualmente.

Na preparacao destas demonstracGes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, as politicas contabeis adotadas sdo uniformes aquelas utilizadas quando da
preparacdo das Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2018, exceto pelas novas
politicas contabeis relacionadas com a ado¢do do CPC 06 (R2)/IFRS 16.

14



(i)

UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

Mudancas nas principais politicas contabeis e divulgacdes

ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro (IFRIC 23 -
Uncertainty over Income Tax Treatments)

Esta Interpretacéo esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragédo do
CPC 32 (IAS 12) - Tributos sobre o lucro, quando ha incerteza sobre os tratamentos de tributo
sobre o lucro. A entidade devera reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou
passivo, aplicando os requisitos do CPC 32 (IAS 12) com base em lucro tributavel (prejuizo
fiscal), bases fiscais, prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e aliquotas
fiscais determinados, aplicando esta Interpretacao.

A Companhia avaliou os requerimentos dessa nova interpretacdo e concluiu que ndo ha impacto
significativo nas demonstracGes financeiras.

CPC 06 (R2) Operacoes de Arrendamento Mercantil

A Companhia aplicou inicialmente o CPC 06(R2)/IFRS 16 a partir de 1° de janeiro de 2019.
Uma série de outras novas normas também entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019,
mas ndo afetaram materialmente as demonstrac6es financeiras da Companhia.

Definicéo de arrendamento

Anteriormente, a Companhia determinava, no inicio do contrato, se ele era ou continha um
arrendamento conforme o ICPC 03/IFRIC 4 Aspectos Complementares das Operac6es de
Arrendamento Mercantil. A Companhia agora avalia se um contrato é ou contém um
arrendamento com base na definigdo de arrendamento, descrita na nota explicativa 7.

A Companhia apresenta ativos de direito de uso em linha especifica do balanco patrimonial. Os
valores contabeis dos ativos de direito de uso sdo 0s seguintes:

Em milhares de reais
Direito de uso

Em 1° de janeiro de 2019 135.038
Em 31 de dezembro de 2019 104.858

Impacto na transicéo

A Companhia adotou o CPC 06(R2)/IFRS 16 utilizando a abordagem simplificada e ndo
reapresentard as informagdes comparativas, consequentemente, as informacdes comparativas
apresentadas para 2018 ndo estdo reapresentadas - ou seja, sao apresentadas, conforme
reportado anteriormente, de acordo com o CPC 06(R1)/1AS 17 e interpretacdes relacionadas. Os
detalhes das mudancas nas politicas contébeis estdo divulgados abaixo. Além disso, 0s
requerimentos de divulgacdo no CPC 06(R2)/IFRS 16 em geral ndo foram aplicados a
informag6es comparativas.

A0 mensurar 0s passivos de arrendamento classificados como operacionais, a Companhia
descontou os pagamentos de arrendamento utilizando taxas incrementais especificas para cada
contrato, conforme a seguir:

Contratos

Taxas
Sala comercial 9,98%
Terreno 10,35%
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Como arrendatério

Como arrendatario, a Companhia arrenda diversos ativos, incluindo iméveis e terrenos. De
acordo com o CPC 06(R2)/IFRS 16, a Companhia reconhece ativos de direito de uso e passivos
de arrendamento para a maioria desses arrendamentos - ou seja, esses arrendamentos estdo no
balanco patrimonial.

Impactos no exercicio

Como resultado da aplicacéo inicial do CPC 06 (R2)/IFRS 16, em relacdo aos arrendamentos
que anteriormente eram classificados como operacionais, o impacto nas demonstracoes
financeiras esta resumido abaixo:

Em milhares de reais
31 de dezembro

de 2019
Ativo
Ativos de direito de uso 104.858
Imobilizado em andamento - depreciagao(a) 4.219
Imobilizado em andamento — juros (b) 10.916
Passivo
Passivo de arrendamento 120.144
Resultado
Amortizacdo 541
Juros 191

O aluguel do terreno trata-se de um custo diretamente atribuivel a construcéo da termoelétrica, por isso, de acordo
com o IAS 16, a Companhia esta capitalizando a parcela da amortizagdo até que efetivamente a termoelétrica esteja
pronta para operar.

O aluguel do terreno trata-se de um custo diretamente atribuivel a construcdo da termoelétrica, por isso, de acordo
com o CPC 20(R1), os juros atribuidos a esse contrato estdo sendo capitalizados.

Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos o0s
exercicios apresentados nestas demonstrac@es financeiras, salvo indicacdo ao contrario.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros
Os ativos financeiros incluem caixa e equivalente de caixa, contas a receber entre partes
relacionadas e derivativos.

A Companhia reconhece os recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos 0s
outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se torna uma parte
das disposicOes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro que ndo possua um componente de financiamento significativo é
inicialmente mensurado pelo valor justo acrescido dos custos de transacdo que sdo atribuiveis a
Sua aquisicao ou emissao - para um item que ndo é a valor justo por meio do resultado (VJR).
Um contas a receber de partes relacionadas sem um componente significativo de financiamento
é mensurado inicialmente ao preco da operacao.
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A Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando a Companbhia transfere os direitos ao recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos, ou em que a Companhia néo transfere nem retém substancialmente todos 0s riscos
e beneficios da titularidade e ndo detém o controle do ativo financeiro.

Classificacdo e Mensuracgao Subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA (Valor Justo por meio de outros resultados abrangentes) ou VJR (Valor
justo por meio do resultado, com base:

no modelo de negdcio para a gestdo de ativos financeiros;
nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro.

A Companhia mensura o ativo financeiro ao custo amortizado quando: (i) o ativo financeiro for
mantido dentro do modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de
receber fluxo de caixa contratual; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro darem origem
em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

O ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo por meio do resultado, a menos gue seja
mensurado ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
Entretanto, no reconhecimento inicial, a Companhia pode irrevogavelmente designar um ativo
financeiro que, de outra forma, satisfaz os requisitos para serem mensurados ao custo
amortizado ou ao VJORA como ao VIR, se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contabil que de outra forma poderia surgir.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados apds seu reconhecimento inicial, a menos que a
Companhia altere seu modelo de negécios para a gestdo de ativos financeiros, caso em que
todos os ativos financeiros afetados sédo reclassificados no primeiro dia do primeiro exercicio
subsequente a mudanca no modelo de negdcios.

Ativos financeiros - Mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O
Ativos financeiros a VJR resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é
reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo
amortizado utilizando o0 método de juros efetivos. O custo
amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de
juros, ganhos e perdas cambiais e 0 impairment sdo reconhecidos
no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é
reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a
Custo amortizado
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Passivos Financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados como mensurados ao custo amortizado ou VJR. Um
passivo financeiro € classificado ao VJR se for classificado como mantido para negociagéo, caso
seja um derivativo ou caso seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os
passivos financeiros ao VJR sdo mensurados pelo valor justo e os ganhos e perdas liquidos,
incluindo qualquer despesa de juros, sdo reconhecidos no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de
juros. Despesas com juros e ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.

A Companhia deixa de conhecer um passivo financeiro quando suas obrigacfes contratuais sdo
baixadas ou canceladas ou expiram.

No ndo reconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo quaisquer ativos ndo monetarios transferidos ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia faz uso de derivativos com o objetivo de protecdo das suas exposic¢Ges ao risco de
moeda estrangeira e taxa de juros, utilizando a contabilizacdo de hedge (hedge accounting). A
valorizacdo ou a desvalorizacdo do valor justo do instrumento destinado a protecao sdo
registradas em contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio
e/ou em contas especificas no patriménio liquido.

No inicio de relacionamentos de hedge designados, a Companhia documenta o objetivo e a
estratégia de gerenciamento de risco para a realizacdo do hedge. A Companhia também
documenta a relacdo econémica entre o item coberto e o instrumento de cobertura, incluindo se
as alteracOes nos fluxos de caixa do item coberto e do instrumento de cobertura devem
compensar-se mutuamente.

Hedges de fluxo de caixa

Quando um derivativo é designado como instrumento de hedge de fluxo de caixa, a parcela
efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida e acumulada em outros
resultados abrangentes - ORA, e séo limitadas a mudang¢a cumulativa no valor justo do item
protegido por hedge, determinado com base no valor presente, desde a designacao do hedge.
Qualquer parcela ineficaz de mudancas no valor justo do derivativo é reconhecida
imediatamente no resultado.

Se 0 hedge ndo mais atender aos critérios de contabilidade de hedge ou se o instrumento de
hedge for vendido, rescindido, exercido ou expirar, a contabilidade de hedge sera descontinuada
prospectivamente.

Imobilizado
Reconhecimento e mensuracgao
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construcdo, que inclui

os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciacdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por reducdo ao valor recuperavel (impairment).
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Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Gteis, elas séo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado.

Depreciacéo
A depreciacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Util estimada dos itens.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado em uso séo as seguintes:

Mo@veis e utensilios 10 anos
Equipamentos de informética 5 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos

Imposto de renda e contribuic¢éo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicéo social sobre o
lucro liguido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinacao de neg6cios ou a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesas de imposto de renda e contribuic¢éo social corrente

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacao aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragdo, se
houver. Ele € mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacéo as diferengas temporarias entre
os valores contébeis de ativos e passivos para fins de demonstracdes financeiras e os usados
para fins de tributacéo.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relag&o aos prejuizos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis, contra os quais serdo utilizados. A probabilidade de recuperacdo destes saldos é
revisada no fim de cada exercicio e, quando ndo for mais provavel que bases tributaveis futuras
estejam disponiveis e permitam a recuperacao total ou parcial destes impostos, o saldo do ativo
é reduzido ao montante que se espera recuperar.
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Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas em fungdo de um evento passado quando ha uma obrigacéo legal
ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel e se for provavel a exigéncia de um
recurso econdémico para liquidar esta obrigacdo. Quando aplicavel, as provisdes sdo apuradas
através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que
considera as avaliagOes atuais de mercado e 0s riscos especificos para o passivo.

Receitas e despesas financeiras
A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos.

Mensuracéo do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transacdo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuracao, no
mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ac qual a Companhia tem
acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-
performance).

Uma série de politicas contabeis e divulgagdes da Companhia requer a mensuragdo de valores
justos, tanto para ativos e passivos financeiros como néo financeiros.

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco

cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo se as
transacdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer
informacdes de precificacdo de forma continua.

Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados
ndo observaveis. A técnica de avaliacdo escolhida incorpora todos os fatores que 0s
participantes do mercado levariam em conta na precificacdo de uma transacao.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um prego de compra e um preco de
venda, a Companhia mensura ativos com base em precos de compra e passivos com base em
precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
normalmente o preco da transacéo - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se
a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da
transagdo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um preco cotado num mercado ativo para
um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliacdo para a qual quaisquer
dados ndo observaveis sdo julgados como insignificantes em relacdo a mensuracao, entdo o
instrumento financeiro € mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a
diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da transagédo. Posteriormente,
essa diferenca é reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento,
ou até 0 momento em que a avaliacdo é totalmente suportada por dados de mercado observaveis
ou a transacdo é encerrada, 0 que ocorrer primeiro.
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Moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira
Transa¢fes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais da
Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transacdes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do
balan¢o séo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cAmbio naquela data. Ativos e
passivos ndo monetarios que sao mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira séo
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi
determinado. Itens ndo monetarios que sdao mensurados com base no custo histérico em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cdmbio na data da transacéo. As diferencas de moedas
estrangeiras resultantes da conversao sdo geralmente reconhecidas no resultado.

Arrendamento

Politicas contabeis aplicaveis a partir de 1 de janeiro de 2019
No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um contrato é ou contém um arrendamento.

Um contrato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso
de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagdo. Para avaliar se
um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia utiliza
a definicdo de arrendamento no CPC 06(R2)/IFRS 16.

Esta politica é aplicada aos contratos celebrados a partir de 1° de janeiro de 2019.

Como arrendatéario

A Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de
inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, que
compreende o valor da mensuracéo inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer
pagamentos de arrendamento efetuados até a da data de inicio, mais quaisquer custos diretos
iniciais incorridos pelo arrendatario e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo
arrendatario na desmontagem e remocao do ativo subjacente, restaurando o local em que esta
localizado ou restaurando o ativo subjacente a condicdo requerida pelos termos e condic¢des do
arrendamento, menos quaisquer incentivos de arredamentos recebidos.

O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de
inicio até o final do prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a propriedade
do ativo subjacente ao arrendatario ao fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de
direito de uso refletir que o arrendatario exercera a opcdo de compra. Nesse caso, 0 ativo de
direito de uso sera depreciado durante a vida Gtil do ativo subjacente, que é determinada na
mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso é periodicamente
reduzido por perdas por reducéo ao valor recuperavel, se houver, e ajustado para determinadas
remensuracdes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que nao sdo efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita
no arrendamento ou, se essa taxa ndo puder ser determinada imediatamente, pela taxa de
empréstimo incremental da Companhia.
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Arrendamentos de ativos de baixo valor

A Companhia optou por ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento
para arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo, incluindo
equipamentos de TI. A Companhia reconhece 0s pagamentos de arrendamento associados a
esses arrendamentos como uma despesa de forma linear pelo prazo do arrendamento.

Veja maiores detalhes sobre os impactos contabeis na GNA | na nota explicativa 6.

Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas
Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2019.

A Companhia ndo adotou essas normas na preparacao destas demonstracées financeiras.

As seguintes normas alteradas e interpretacdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras:

Alteracdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS.
Defini¢cdo de um negécio (alteragbes ao CPC 15/IFRS 3).

Definicdo de materialidade (emendas ao CPC 26/1AS 1 e CPC 23/IAS 8).

Caixa e equivalente de caixa

2019 2018

Caixa e bancos 21 82
Aplicacbes financeiras

Aplicagdes financeiras (a) 367.356 53.350

367.356 53.350

367.377 53.432

Proviséo de perda esperada (b) (38) (5)

Total 367.339 53.427

O saldo de caixa e equivalente de caixa em 31 de dezembro de 2019 é composto por conta corrente e uma aplicagéo
CDB no Citibank e o fundo Silver no BNP Paribas, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitas a um risco insignificante de mudanca de valor.

As perdas financeiras estimadas foram calculadas com base nas taxas de perda de um estudo de Corporate Default
publicado pela S&P em 09 de abril de 2019, referente a 15 anos de dados coletados pela mesma sobre o risco de
default de empresas em cada nivel de rating.

O caixa e equivalentes de caixa sdo detidos com contrapartes bancarias e financeiras, que foram
agrupados em 5 niveis, separados entre AAA e BB de acordo com seu rating na Fitch Ratings,
Moody’s e Standard & Poor’s. Conforme apresentado na tabela abaixo, as contrapartes em que a
Companhia possui saldos em aberto em 31 de dezembro 2019 séo classificadas em AAA, com
base na média de suas classificacdes nas empresas de rating listadas acima.
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A posicéo de perda estimada no caixa e equivalentes de caixa foi calculada com base na taxa de
perda esperada de 12 meses e reflete os prazos de vencimento das exposi¢des de risco.

Em milhares de Reais

Nivel de Risco Rating Saldo Bruto Taxa de perda (1)  Provisdo de Perda
Nivel 1 AAA 367.377 0,01% 38

Taxa de Perda considera o Global Corporate Average Default Rate para 1 ano divulgado pela S&P em 05/04/18.

Depdsitos bancarios vinculados

2019 2018
Depdsito ANTAQ (a) - 200
Depdsito NTN-B (b) 11.446 -
Total 11.446 200
Circulante - 200
Nao circulante 11.446 -
Total 11.446 200

Em 25 de julho de 2019, recebemos o depdsito bancério no valor de R$200, referente a caugéo de garantia do
instrumento convocatorio n® 3/2018 do anuncio publico, referente a construcéo e exploragdo de instalagdo portuaria
na regido do municipio de S8o Jodo da Barra pela Antag.

Em maio de 2019, a GNA | cedeu fiduciariamente em garantia, em favor do BNDES, Titulos PUblicos Federais
(NTN-B 2035) no montante de R$10.073, que permanecerdo em garantia até o final das obrigacdes no contrato de
financiamento. Em 31 de dezembro de 2019, a UTE GNA 1 reconheceu o0 montante de R$1.373 como ganhos de
marcacdo a mercado do valor de seus titulos, conforme informado na nota explicativa 27.

Partes relacionadas

A Companhia adota as praticas de Governanca Corporativa recomendadas e/ou exigidas pela
legislacdo. A Politica de Governancga Corporativa da Companhia determina que 0s membros do
Conselho de Administracdo devam monitorar e administrar potenciais conflitos de interesses
dos executivos, dos membros do Conselho e dos Sécios, de forma a evitar o uso inadequado dos
ativos da Companhia e, especialmente, abusos em transacdes entre partes relacionadas.

Em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des, os membros do Conselho de
Administracdo da Companhia estdo proibidos de votar em qualquer Assembleia ou Reunido do
Conselho ou de atuar em quaisquer operag¢fes ou negdcios nos quais tenham interesses
conflitantes com os da Companhia.

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de
2018, relativos as operagdes com partes relacionadas, bem como as transagdes que
influenciaram o resultado do exercicio, sdo decorrentes de transagdes da Companhia com
empresas sob controle comum, membros da Administracdo e outras partes relacionadas, como
segue:
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(@)
(b)

(©
(d)
)

Ativo:

Contas a receber
GNA Infra (a)
GNA HoldCo (a)
UTE GNA 2 (3)

Total do ativo

Passivo:

Contas a pagar

GNA HoldCo (a)

GNA Infra (a)(e)

Prumo Logistica S.A (b)

Porto do Acu Operagdes S.A (b)
Siemens Aktiengesellschaft (c)
BP Global (d)

Total
Resultado:

Custos compartilhados

GNA HoldCo (a)

GNA Infra (a)(e)

UTE GNA 2 (a)

Prumo Logistica S.A (b)

Porto do Agu Operagdes S.A (b)

Total

UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

2019 2018
5.962 118
4.400 -
14.227 -
24.589 118
6.598 17.171
1.638 3.252
289 174
586 165
78.646 -
333 -
88.090 20.762
2019 2018
(5.762) (5.430)
4.269 (2.290)
14.227 -
1.714 (1.570)
(584) (475)
13.864 (9.765)

Contrato de compartilhamento de gastos com pessoal e outras despesas entre as empresas do grupo GNA;

Reconhecimento de despesas com pessoal e outras despesas gerais ocorridas entre a UTE GNA |, Porto do Agu e

Prumo ;
Compra de equipamentos para térmica;

Prestagdo de servigos sobre o gerenciamento do terminal.

Em Julho de 2019 a GNA Infra e a Siemens pegaram um empréstimo com o banco BNP Paribas para aporte na GNA
UTE | como matuo. Este empréstimo/matuo foi totalmente quitado em Agosto de 2019 quando a UTE GNA |
recebeu o seu primeiro desembolso do financiamento com o BNDES/IFC. Veja abaixo a movimentagao:

Descricgéo Infra Siemens 2019
Desembolsos 553.603 315.981 869.584
IOF 6.577 3.754 10.331
FEE 1.210 690 1.900
Liberacao total 561.390 320.425 881.815
Juros capitalizados 4.448 2.539 6.987
Quitacdo (565.838) (322.964) (888.802)
Saldo em 31/12/2019 - - -
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UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

Os montantes referentes a remuneracdo dos membros da Administracdo estdo apresentados
abaixo:

2019 2018
Diretores
Pro-labore (2.776) (459)
Bonus (5.392) (19)
Beneficios e encargos (839) (139)
Repasse de custo entre empresas (a) (184) (1.438)
Total (9.191) (2.055)

S&o valores relacionados aos gastos com diretoria nas empresas GNA HoldCo, GNA Infra e que foram repassadas
paraa UTE I.

Despesas antecipadas

2019 2018
Prémio de seguros (a) 18.595 21.459
Custo de transacéo (b) 9.292 33.873
Total 27.887 55.332
Circulante 26.364 43.715
Na&o circulante 1.523 11.617
Total 27.887 55.332

Prémios de seguros: riscos de engenharia, responsabilidade civil, transportes, FSRU e fianga.

A composicao do custo de transagdo se da por, todas as despesas (e receitas) incrementais que se originaram da
operacdo de captacdo dos empréstimos, como taxas e comissdes, despesas com intermedidrios financeiros, com
consultores financeiros, com elaboragdo de projetos, auditores, advogados, escritorios especializados, grafica, viagens
etc.

Enquanto néo captados os recursos a que se referem os custos de transag&o incorridos, estes devem ser apropriados e
mantidos em conta especifica do ativo como pagamento antecipado, conta essa que serd reclassificada para conta
redutora do valor captado de empréstimo, no passivo, assim que concluido o processo de captagdo. Em setembro/19
foi feita a transferéncia referente ao primeiro desembolso conforme mencionado na nota 22.

Impostos a recuperar

2019 2018
Imposto de renda retido na fonte ("IRRF") 2.369 612
P1S / COFINS sobre importacdo 418 252
ICMS a recuperar 52 -

2.839 864
Imposto de renda e contribuicdo social ("IRPJ/CSLL") 322 489
Total 3.161 1.353
Circulante 2.839 1.353
Naéo circulante 322 -
Total 3.161 1.353
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Impostos diferidos

Impostos diferidos ativos

Total

Saldo em 1° de janeiro de 2018
Despesas pré-operacionais

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Saldo em 1° de janeiro de 2019
Despesas pré-operacionais

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Prejuizo contabil antes do impostos

Aliquota imposto de renda e contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicdo social (base x aliquota)

Adicles permanentes:
Gratificagdo/Bonus retencao
INSS s/Bonus/Gratificagbes
Desp Variagdo Cambial
Adicional IRPJ

Total do Imposto de renda e contribuicéo social do periodo

Corrente
Diferido

Total

UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

2019 2018
19.512 7.019
19.512 7.019

Impostos Impostos
diferidos diferidos
ativos passivos
7.019 -
7.019 -
7.019 -
12.493 -
19.512 -
2019 2018
(46.255) (20.692)

34% 34%
15.727 7.035
(1.929) (15)

(331) 1)
(2.035) -

24 -
11.456 7.019
(1.037) -
12.493 7.019
11.456 7.019

(24,77)% (33,92)%

Estudos técnicos de viabilidade indicam a plena capacidade de recuperacdo, nos exercicios
subsequentes, dos valores de tributos diferidos reconhecidos e correspondem as melhores
estimativas da Administracdo sobre a evolucao futura da Companhia e do mercado em que a

mesma iniciara as operacdes em 2021.
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™)
)
(***)

(****)

Imobilizado

Saldo em 1° de janeiro de 2018
AdicGes

Transferéncias

Depreciacédo

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Custo
Depreciagdo acumulada

Saldo em 31 de dezembro de 2018
AdeﬁES (***) e (****)
Transferéncias

Depreciacio

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Custo
Depreciacdo acumulada

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Adiantamentos para formagcéo de

Obras em andamento e

UTE GNA | Geracgdo de Energia S.A.
Demonstracgdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

Foram capitalizados em 31 de dezembro de 2019 os seguintes valores:

Juros Empréstimos (BNDES e IFC)

I0OF sobre empréstimos (BNDES e IFC)

Receitas financeiras
Custo de transagdo (BNDES e IFC)
Amortizacdo direito de uso (Terreno)

Despesa de juros sobre arrendamento (Terreno)

I0F sobre muatuo
Juros sobre muatuo

imobilizado (*) equipamentos em construcao (**) Moveis e Utensilios Magquinas e Equipamentos Equipamentos de informatica Total
8.138 3.922 - - - 12.060
327.177 456.751 112 - 60 784.100
(56.822) 56.822 - - - -
- - (@) - - (@)
278.493 517.495 111 - 60 796.159
278.493 517.495 112 - 60 796.160
- - 1) - - 1)
278.493 517.495 111 - 60 796.159
- 2.373.586 47 9 609 2.374.251
(263.406) 263.406 - - - -
- - (16) - (110) (126)
15.087 3.154.487 142 9 559 3.170.284
15.087 3.154.487 159 9 669 3.170.411
- - 17 - (110) (127)
15.087 3.154.487 142 9 559 3.170.284
Adiantamento para formagao de imobilizado: O saldo de adiantamentos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é composto por adiantamentos feitos a fornecedores para entrega de equipamentos.
Obras em andamento e equipamentos em construcdo: O saldo de obras em andamento em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é composto por custos da obra da termelétrica.
Das adices ocorridas no periodo, 0 montante total de R$ 78.979 ndo teve efeito de fluxos de caixa, sendo ainda um passivo, conforme demonstrado na nota 11.
2019 2018
67.693 -
28.272 -
(9.885) -
11.041 -
4.219 -
10.916 -
9.210 -
6.987 -
128.453 -

Total
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UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

16 Intangivel

Direito de

comercializacdo Licencas de
de energia (*) software Total
Saldo em 1° de janeiro de 2018 30.000 - 30.000
Adigdes - 813 813
Saldo em 31 de dezembro de 2018 30.000 813 30.813
Custo 30.000 813 30.813
Saldo em 31 de dezembro de 2018 30.000 813 30.813
Adigdes - 136 136
Amortizacdo - (16) (16)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 30.000 933 30.933
Custo 30.000 949 30.949
Amortizacdo acumulada - (16) (16)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 30.000 933 30.933

Vida atil 23 anos 5 anos

*) Em 19 de dezembro de 2017 através da resolugdo autorizativa n® 6.769 a ANEEL transfere o direito de

comercializacdo de energia, conforme mencionado na nota explicativa n° 01 - Contexto Operacional. O inicio da
operacgdo esta previsto para janeiro de 2021.

17  Direito de uso / Passivo de arrendamento
A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen¢des estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor.
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UTE GNA | Geragéo de Energia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

A movimentacdo do ano de 2019 do ativo direito de uso e do passivo de arrendamento é demonstrada no quadro abaixo:

Saldo Taxa PIS/COFINS _— . R Juros Saldo

01/01/2019 Incremental a recuperar Adigges Baixa Amortizagdo Pagamentos apropriados  31/12/2019
Ativos
Terreno 135.038 (29.567) - - - (4.219) - - 101.252
Sala comercial - - - 4.147 - (541) - - 3.606
Total do ativo 135.038 (29.567) - 4.147 - (4.760) - - 104.858
Passivos
Terreno 11.253 - - - (11.253) - - - -
Sala comercial - - - 1.872 - - (581) - 1.291
() Encargos financeiros a transcorrer - Sala comercial - - - (256) - - - 191 (65)
Passivo arrendamento CP 11.253 - - 1.616 (11.253) - (581) 191 1.226
Terreno 123.785 202.179 - - - - - - 325.964
(-) Encargos financeiros a transcorrer - Terreno - - - (220.492) - - - 10.916 (209.576)
Sala comercial - - - 3.115 - - - - 3.115
(-) Encargos financeiros a transcorrer - Sala comercial - - - (585) - - - - (585)
Passivo arrendamento LP 123.785 202.179 - (217.962) - - - 10.916 118.918
Total do passivo 135.038 202.179 - (216.346) (11.253) - (581) 11.107 120.144
Resultado
Amortizagdo - Sala comercial - - (50) - - 541 - - 491
Despesa de Juros - Sala comercial - - 4 - - - - 191 187
Resultado arrendamento - - (54) - - 541 - 191 678
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UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

Apbs a analise da aderéncia da norma IFRS 16, a Companhia identificou os seguintes contratos:
aluguel do terreno da empresa Porto do Acu Operacdes S.A (parte relacionada) e aluguel da sala

comercial como sendo aderentes a esta norma.

Conforme mencionado na nota explicativa 6, a amortizacao e a despesa de juros relacionadas ao
aluguel do terreno, estdo sendo capitalizadas, no montade de R$ 15.135.

Conforme mencionado na nota explicativa 6, a Companhia ao mensurar 0s passivos de
arrendamento classificados como operacionais, a Companhia descontou os pagamentos de
arrendamento utilizando taxas incrementais especificas para cada contrato conforme a seguir:

Contratos

Sala comercial
Terreno

O fluxo de pagamento dos contratos esta demonstrado abaixo:

Fluxo de pagamentos - Sala comercial
2019

2020

2021

a partir de 2022

Fluxo de pagamentos - Terreno
2019

2020

2021

a partir de 2022

Fornecedores

Forncedores nacionais
Forncedores estrangeiros

Total

Saléarios e encargos a pagar

GratificagBes a pagar
Férias

Encargos sobre férias
INSS

FGTS

Seguros
Contribuicdo sindical

Total

30

Taxas

9,98%

10,35%

580

1.291

1.335

1.780

14.172

311.792

2019 2018
18.256 7.287
54.258 1.302
72.514 8.589
2019 2018
8.798 2.572
1.206 513
878 300
1.305 591
171 111

11 3

2 1
12.371 4.091
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UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

Impostos e contribuicgdes a recolher

2019 2018
Imposto sobre servico ("ISS™) 825 194
INSS terceiros 13 7
Imposto sobre circulagdo de mercadoria e servigos ("ICMS") 739 115
Imposto de renda retido na fonte ("IRRF") 756 806
PIS/COFINS a recolher 69 18
PIS/COFINS/ CSLL - retengéo 108 1.292
Total 2.510 2.432
Imposto de renda e contribuic&o social (""IRPJ/CSLL") 281 -
Total 2.791 2.432
Circulante 2.791 2.432
Nao circulante - -
Total 2.791 2.432
Obrigacbes com terceiros

2019 2018
TCCA - térmica (a) - 9.579
TCCA - terminal (b) 207 -
Bolognesi energia (c) 21.970 21.385
Total 22.177 30.964
Circulante 5.700 9.579
N&o circulante 16.477 21.385
Total 22.177 30.964

Termo de compromisso de compensacgao ambiental — térmica.
Este termo tem como objetivo estabelecer a compensacdo ambiental, prevista no artigo 36 da Lei Federal n® 9.985/00,
que instituiu um valor de R$ 28.736, pagos em 12 parcelas iguais no valor de R$ 2.395.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia ja efetuou o pagamento das 12 parcelas, totalizando o valor de R$ 28.736.
Termo de compromisso de compensacdo ambiental - terminal.

Este termo tem como objetivo estabelecer a compensacdo ambiental, prevista no artigo 36 da Lei Federal n® 9.985/00,
que instituiu um valor de R$ 2.495, a ser pago mensalmente em 12 parcelas iguais no valor de R$ 207.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia ja efetuou o pagamento de 11 parcelas, ficando 1 em aberto, que totaliza o
valor de R$ 207. Esta Ultima parcela serd quitada em janeiro de 2020.
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No contrato os valores a serem pagos estdo divididos em parcelas fixas, ja provisionadas no valor original de
R$30.000 até 31 de dezembro de 2018,, que sdo corrigidas, anualmente pelo IPCA até a data do efetivo pagamento e
parcelas varidveis que serdo reconhecidas no inicio da operagdo, conforme a tabela abaixo:

IPCA
Vencimento Parcela Valor original 2018 2019 Pagamento Saldo 2019
mai/18 001 10.000 - - (10.000) -
jan/20 002 5.000 275 217 - 5.492
abr/21 003 15.000 1.110 368 - 16.478
Total 30.000 1.385 585 (10.000) 21.970

As parcelas varidveis serdo pagas anualmente, a partir de abril/2021, sendo 90 dias apds a entrada da operacéo da
térmica, sempre no primeiro dia Gtil do més de abril, com base nos demonstrativos financeiros auditados do ano
anterior, com parcelas equivalentes a 3% calculado sobre o fluxo de caixa livre do acionista, definido por:

= EBITDA

(+/-) variacéo do capital de giro;

(-) IR/CSSL pagos;

(-) despesas financeiras;

(+) receita financeira das contas reversas (*);

(-) investimento em manutengao;

(-) amortizagdo de financiamentos;

(+) desembolsos de financiamentos

(+/-) variacdo de contas reservas (*)

Caso as contas reservas sejam preenchidas com geragao de caixa operacional, serdo desconsideradas da formula
acima a variagdo da conta reserva e a receita financeira correspondente.

O ndo pagamento de qualquer dos valores previstos nesse contrato, acarretara a incidéncia de corre¢do monetaria pela
variacdo do CDlI, até a data do efetivo pagamento, além de juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, bem como
multa moratéria 2% (dois por cento) sobre o saldo devedor.

Empreéstimos

Em 20 de dezembro de 2018 e 15 de marco de 2019, a Companhia assinou contratos de
financiamento com BNDES e IFC, respectivamente, cujos valores estdo sendo disponibilizados
ao longo dos exercicios de 2019 e 2020.

Os empréstimos possuem estrutura de “Project Finance”, garantidos principalmente através de,
alienacdo fiduciaria de ativos (equipamentos), acdes, contas e cessao condicional dos direitos
contratuais da sociedade, bem como pelo fluxo de recebiveis de seus contratos de
comercializacdo de energia (Contrato de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado, “CCEAR”).
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O quadro abaixo demonstra como o financiamento esta estruturado:

Linha de crédito

Bancos Moeda Obijetivo Vencimento Garantias (a) total

BNDES Real Investimentos jan/33 Contas Reserva, 1.762.800
Alienacdo Fiduciaria e

IFC (b) usD Investimentos jan/34 Cessdo Condicional. 288.000

O pacote de garantias é compartilhado em primeiro grau, de forma proporcional e sem qualquer ordem de preferéncia
de recebimento entre os credores seniores.

Limite de crédito contratado em délar, sendo os desembolsos/captacGes realizados em reais (convertidos ao cambio
do momento de desembolso para fins de consumo do limite de crédito).

Em agosto de 2019, foram liberados desembolsos no valor de R$ 1.224.804, do BNDES, e R$
804.059 do IFC, conforme solicitacdo da Companbhia.

Em 31 de dezembro de 2019, o passivo esté reconhecido da seguinte forma:

Juros Custo de Total
Bancos Ingresso em R$ Apropriados  Juros pagos Captacéo Empréstimo
BNDES 1.224.804 34.741 (5.277) (393.357) 860.911
IFC 804.059 32.952 - (59.174) 777.837
Total 2.028.863 67.693 (5.277) (452.531) 1.638.748
Circulante - 67.693 (5.277) - 62.416
N&o Circulante 2.028.863 - - (452.531) 1.576.332
Total 2.028.863 67.693 (5.277) (452.531) 1.638.748

Os vencimentos e amortizages do custo de captacao e das parcelas a longo prazo sdo os seguintes:

Custo de
Ano Divida Juros transacéo
2020 - 62.416 (35.499)
2021 40.577 - (36.780)
2022 101.443 - (35.611)
2023 113.616 - (35.562)
a partir de 2024 1.773.226 - (309.079)

Em consonancia ao CPC 20(R1), os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo qualificavel formam parte do custo de tal ativo,
desta forma, a Companhia apropria a parcela do custo de captacéo e do juros ao imobilizado em
curso até que entre em operacao.

Covenants financeiros e ndo financeiros

Os contratos de financiamento possuem clausulas com covenants financeiros e nao financeiros,
usuais para este tipo de transacdo, como a obrigagéo de apresentar aos credores demonstragdes
financeiras, conformidade com as obrigac@es tributarias, previdenciarias, trabalhistas e
legislacdo ambiental aplicavel, restricdes quanto a endividamento adicional e alienagOes de
ativos fora do curso normal do negdcio.

Os contratos celebrados entre Companhia e credores estabelecem também, 12 meses apos inicio

de operagdes, a obrigacdo de manutencdo do indice de Cobertura do Servico da Divida acima de
1,10 vezes nas datas de medicao aplicaveis.
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Provisado para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo de contingéncias civeis é de R$270 referente proviséo de
perda provavel na instituicdo de servidao administrativas na area da Linha de Transmissdo na
regido do municipio de S&o Jodo da Barra.

Patrimonio liquido

2019 2018
Quantidade de acles Quantidade de acbes
Acionistas ordinarias (mil) % participacédo ordinarias (mil) % participacéo
GNA Infra 1.240.575 67% 597.178 67%
Siemens 611.029 33% 294.132 33%
Total 1.851.604 100% 891.310 100%

Capital social

Em 31 de dezembro, o capital social da Companhia é de R$925.802, representado por 1.851.604
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal (R$445.698, representado por 891.310 agdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal em 31 de dezembro de 2018). Os aportes de
aumento de Capital Social efetuados no periodo estdo demonstrados conforme abaixo:

Acionista

Saldo Inicial GNA Infra Siemens Capital Social
01/01/2019 298.618 147.080 445.698
Data da integralizagéo

08/01/2019 66.435 32.722 99.157
11/03/2019 33.094 16.300 49.394
01/04/2019 71.062 35.001 106.063
08/05/2019 51.945 74.412 126.357
16/05/2019 99.133 - 99.133
Total 620.287 305.515 925.802

Reserva de capital

Em 31 de dezembro de 2019, a reserva de capital da Companhia é de R$925.802, onde a GNA
Infra possui 0 montante de R$620.287 e a Siemens R$305.515 (Em 31 de dezembro de 2018, a
GNA Infra possuia R$298.560 e a Siemens R$147.052). Os aportes de aumento de Reserva de
Capital efetuados no periodo estdo demonstrados conforme abaixo:

Acionista

Reserva de
Saldo Inicial GNA Infra Siemens capital
01/01/2019 298.560 147.052 445.612
Data da integralizagéo
08/01/2019 66.493 32.750 99.243
11/03/2019 33.094 16.300 49.394
01/04/2019 71.062 35.001 106.063
08/05/2019 51.945 74.412 126.357
16/05/2019 99.133 - 99.133
Total 620.287 305.515 925.802

34



UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

c. Dividendos
As acdes da Companhia participam em condi¢des de igualdade na distribui¢ao de dividendos,
juros sobre capital proprio e demais beneficios aos acionistas. O estatuto social determina a
distribuicdo de um dividendo minimo obrigato6rio de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado
na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a
Companhia apresentou prejuizo ndo havendo distribuicéo de dividendos.

25 Despesas gerais e administrativas

2019 2018
Pessoal (25.883) (15.047)
Despesas juridicas (3.930) (3.069)
Consultoria e auditoria (2.457) (1.079)
Impostos, multas e taxas (403) (402)
Tl e telecom (2.698) (282)
Comunicagéo e assuntos institucionais (1.148) (87)
Despesas ambientais e fundiérias 77) -
Viagens (3.068) (33)
Servigos administrativos (487) (1.941)
Servicos operacionais (63) 2
Seguros (303) -
Depreciagdo e amortizacdo (906) Q)
Despesas gerais e manutencao (435) (34)
Outros servigos de terceiros (1. 401) (55)
Outras despesas 32 (18)
Total (43.327) (22.050)
26  Resultado financeiro

2019 2018

Despesas financeiras
Despesas bancérias (29) ?3)
Comiss0es e corretagens (31) (23)
Perda em operacOes de Hedge (SWAP) (58) -
IOF (1.169) (49)
Juros e multas (251) (286)
Despesa com atualizagdo de arrendamento (183) -
Variacdo financeira — IPCA (879) (1.385)
Despesas de juros sobre empréstimos (a) (9.884) -
Variacdo cambial (5.932) (4)
(18.416) (1.750)

Receitas financeiras
Juros sobre aplica¢@es financeiras 13.775 3.113
Ganho em operacgdes de Hedge (SWAP) 28 -
Variacéo financeira — IPCA 285 -
Variagdo monetéria - titulos publicos 1.373 -
Juros ativos ou auferidos 60 -
15.521 3.113
Resultado financeiro liquido (2.895) 1.363

@) De acordo com o CPC 20(R1) a Companhia esta capitalizando todas as despesas financeiras decorrentes do
financiamento, que excedem sua receita financeira atrelada também ao financiamento.

35



27

UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2019 e 2018

Gestao de riscos financeiros

Considerac0es gerais e politicas internas

A gestdo dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica de Riscos
Financeiros, e na Politica de Risco de Crédito aprovadas pelo Conselho de Administracdo, além
dos demais normativos financeiros.

Dentre as diretrizes previstas nessas Politicas e normativos, destaca-se: protecdo cambial da
totalidade da divida em moeda estrangeira.

Além disso, a utilizagdo de derivativos tem como Unico prop6sito a protecdo e mitigagéo de
riscos, de forma que é proibida a contratacdo de derivativos exdticos ou com propdsitos
especulativos.

O monitoramento dos riscos € feito através de uma gestao de controles que tem como objetivo o
acompanhamento continuo das operagdes contratadas e do cumprimento dos limites de risco
aprovados.

A Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros, dentre 0s quais se destacam 0s riscos
de mercado, de crédito e de liquidez.

Gestao de risco de mercado

Risco cambial

A Companhia, visando assegurar que oscilacdes significativas nas cotacdes das moedas a que
esta sujeito seu passivo com exposi¢do cambial ndo afetem seu resultado e fluxo de caixa,
possuia em 31 de dezembro de 2019, operacdes de hedge cambial.

As estratégias de hedge cambial sdo descritas no item e) ‘Informacdes complementares sobre 0s
instrumentos derivativos’.

Risco de taxas de juros

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer perdas, devido a flutuac6es nas
taxas de juros ou outros indexadores de divida, tais como indices de pre¢o, que impactem as
despesas financeiras relativas aos rendimentos das aplicagdes financeiras.

Desta forma, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo
de avaliar a eventual necessidade de contratagdo de protecdo contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

Gestao de risco de liquidez

O risco de liquidez € caracterizado pela possibilidade de a Companhia ndo honrar com seus
compromissos nos respectivos vencimentos. A gestao financeira adotada pela Companhia busca
constantemente a mitigacao do risco de liquidez, tendo como principal ponto o hedge das
dividas em moeda estrangeira.

O permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a identificacdo de eventuais

necessidades de captacdo de recursos, com a antecedéncia necessaria para a estruturacao e
escolha das melhores fontes.
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Havendo sobras de caixa sdo realizadas aplicagdes financeiras para 0s recursos excedentes, com
0 objetivo de preservar a liquidez da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia mantinha um total de aplica¢Ges no curto prazo de
R$ 367.356.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxos de obrigagcGes monetizéveis da Companhia,
por faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente contratual e utiliza para
projecdo do endividamento vigente em 31 de dezembro de 2019, as curvas forwards de mercado
para os indexadores e moedas.

Fluxo de caixa

Passivos financeiros ndo Valor contratual 2024 em
derivativos contabil total Até 6 meses 2020 2021 2022 2023 diante
Empréstimos e

financiamentos 1.638.748 2.028.863 - 40.577 101.443 113.616 1.773.226
Fornecedores 72514 72514 72.514 - - - -

Passivos financeiros

derivativos

Non- deliverable Forwards

(NDF) 3.243 - 1257 1.986

Gestéo de risco de crédito
O risco de crédito refere-se a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas devido ao ndo
cumprimento de obrigac6es e compromissos pelas contrapartes.

Risco de crédito junto a institui¢des financeiras

Para as operacgdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa e derivativos, a Companhia segue as
disposicOes da sua Politica de Risco de Crédito que tem como objetivo a mitigacao do risco
através da diversificacdo junto as instituigdes financeiras com boa qualidade de crédito.

E realizado ainda 0 acompanhamento da exposic&o com cada contraparte, sua qualidade de
crédito e seus ratings de longo prazo publicados pelas agéncias de rating para as principais
instituicdes financeiras com as quais a Companhia possui operagdes em aberto.

A seguir demonstramos a exposic¢do total de crédito detida em ativos financeiros pela
Companhia. Os montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum
saldo de provisdo de reducéo para recuperabilidade do ativo.

2019 2018
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalente de caixa 367.339 53.427

Informacdes complementares sobre os instrumentos derivativos
A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo de protecdo econdmica e financeira
contra risco cambial. O principal instrumento utilizado é Non-deliverable Forwards (NDF).

Todas as operacdes de derivativos dos programas de hedge estdo detalhadas em quadro a seguir,
que inclui, por contrato de derivativo, informacgdes sobre tipo de instrumento, valor de
referéncia (nominal), vencimento, valor justo incluindo risco de crédito e valores
pagos/recebidos ou provisionados no exercicio.
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Com o objetivo de determinar a relagdo econémica entre protegidos pagamentos a fornecedores
e 0 instrumento de hedge, a Companhia adota metodologia de teste de efetividade prospectivo
através dos termos criticos do objeto e dos derivativos contratados com o intuito de concluir se
ha a expectativa de que mudancas nos fluxos de caixa do item objeto de hedge e do instrumento
de hedge possam ser compensados mutuamente.

Programa de hedge das Non-deliverable Forward - NDF

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, a Companhia pode contratar
operacdes via NDF (Non-deliverable forwards) para mitigar a exposi¢do cambial originada por
desembolsos denominados ou indexados ao Dolar e Euro.

Ativo
Circulante
Néo circulante

Total do Ativo

Passivo
Circulante

Né&o circulante
Total do Passivo

Outros resultados abrangentes

Total do patriménio liquido

Ganho(Perda) Hedge reconhecido no imobilizado

2019 2018

2.684 -
667 -

3.351 -

3.941 -
2.653 -

6.594 -

(3.243) -

(3.243) -

37.550 -

Efeito acumulado

Valor a
receber/recebido ou
NDF contratadas (em Reais) Marcacdo a mercado (MTM) a pagar/pago

Vencimento
NDF 2019 2018 (ano) 2019 2018 2019
Termo USD 9.356 - 2019 - - 17.780
Termo USD 78.928 - 2020 2.473 - -
Termo USD 87.250 - 2021 667 - -
Termo EUR 9.855 - 2019 - - 19.770
Termo EUR 82.713 - 2020 (3.730) - -
Termo EUR 41.109 - 2021 (2.653) - -
Liquido (3.243) - 37.550

Este programa é classificado de acordo com os critérios contabeis de hedge accounting e
mensurado a valor justo por meio do resultado abrangente.

Tratamento contébil dos instrumentos derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos como ativos ou passivos no balango
patrimonial e mensurados a valor justo. Quando a transacéo for elegivel e designada como
hedge accounting, mudancas no valor justo dos derivativos sdo registradas como segue:
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(i) Hedge de fluxo de caixa: as variagfes no valor justo dos instrumentos financeiros derivativos

designados como hedge efetivo de fluxo de caixa tém seu componente eficaz registrado
contabilmente no patriménio liquido (outros resultados abrangentes) e o componente ineficaz
registrado no resultado (Receita/Despesa financeira). Os valores registrados no patrimdnio
liquido somente sdo transferidos para o Imobilizado em conta apropriada (Hedge liquidado)
quando o item protegido for efetivamente realizado.

A Companhia documenta no inicio da operacdo de hedge accounting, com o objetivo de gestao
de risco, a relacdo entre os instrumentos de hedge e os itens por ele protegidos, assim como a
estratégia para a realizacdo de operacGes de hedge e também documenta, tanto no inicio quanto
de forma continua, sua avalia¢do de que os derivativos usados nas operagdes de hedge sdo
eficazes.

Anélise de sensibilidade

As anélises a seguir estimam o valor potencial dos instrumentos em cenarios hipotéticos de
stress dos principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma das posigdes,
mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

e Cenério Provavel: Foram projetados os encargos e rendimentos para o periodo seguinte,
considerando os saldos, as taxas de cAmbio e/ou taxas de juros vigentes ao final do periodo.

e Cenério Il: considera um choque de 25% nos fatores de risco em relagdo as taxas de
mercado do cendrio provavel.

e Cendrio Ill: considera um choque de 50% nos fatores de risco em relacdo as taxas de
mercado do cendrio provavel.

Para os rendimentos das aplicacdes financeiras, os cenarios Il e 111 consideram uma redugdo de
25% e 50%, respectivamente, em relacdo ao cenério provavel.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Administracdo
entende que ha necessidade de considerar 0s passivos objetos de protecdo, com exposicdo a
flutuacdo das taxas de cambio ou indice de pre¢os e que encontram-se registrados no balanco
patrimonial.

Impacto Impacto

Cenario cenario cenario

Operagéo Moeda  Risco Cotacdo  Exposicdo  provavel ()] (U]
NDF

Item protegido: parte de desembolso em USD Délar Queda do ddlar 4,0307 3.140 1.368 (42.773) (86.910)

Item protegido: parte de desembolso em EUR Euro Queda do euro 4,5305 (6.383) (9.589) (39.553) (69.518)

Exposicéo liquida (3.243) (8.221) (82.326)  (156.428)

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a variacao das taxas de juros que podera ser
reconhecida no resultado da Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios

apresentados abaixo:

Rendimento Impacto Impacto
bruto no cenario (1) cenario (111)
Exposicédo cenario
Taxano (BRL) (Base provavel
Operagéo Indexador Risco periodo  31/12/2019) (BRL) (BRL) (BRL)
AplicagBes de renda fixa CDI Queda de juros 4,15% a.a 367.686 14.776 (3.689) (7.381)
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Estimativa de valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transacdo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuracao, no
mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem
acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non
performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros, o préprio risco de crédito da
Companhia.

Para a mensuracéo e determinacdo do valor justo dos instrumentos de derivativos, denominados
Non-Deliverable Forward (NDF), contratados pela UTE GNA I, utilizamos as taxas de mercado
obtidas no site da B3, sendo elas (i) DI x Pré; (ii) Real x USD (iii) Real x Euro. Para esta
precificacdo, consideramos a data de fechamento do periodo contabil em analise.

Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo deverao ser classificados e divulgados
de acordo com os niveis a seguir:

e Nivel 1 - Precos cotados sem ajustes em mercados ativos para instrumentos idénticos aos da
Companhia;

o Nivel 2 - Precos cotados com ou sem ajustes para ativos ou passivos similares com
informacGes direta ou indiretamente em mercados ativos, exceto pregos cotados incluidos
no nivel anterior.

O quadro a seguir apresenta os valores contabil e justo dos instrumentos financeiros e outros
ativos e passivos da Companhia, assim como seu nivel de mensuragdo, em 31 de dezembro de
2019 e 31 de dezembro de 2018:

Nivel 2019 2018

Contéabil Valor Justo Contéabil Valor Justo
Ativos financeiros (Circulante / N&o circulante)
Mensurados pelo valor justo por meio do
resultado 367.339 367.339 - -
Caixa e equivalente de caixa 1 367.339 367.339 53.427 53.427
Passivos financeiros (Circulante/N&o circulante)
Mensurado pelo custo amortizado 1.711.262 1.711.262 8.589 8.589
Fornecedores 2 72514 72,514 8.589 8.589
Empréstimos 2 1.638.748 1.638.748 - -
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
abrangente (3.243) (3.243)
Non-deliverable forwards (NDF) - Instrumento de Hedge 2 (3.243) (3.243)

Nao houve transferéncias entre o Nivel 1 e o Nivel 2 durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.
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Métodos e técnicas de avaliacao
A Companhia entende que valor justo de fornecedores, por possuir a maior parte dos seus
vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor contabil.

Para os financiamentos classificados e mensurados ao custo amortizado, a Companhia entende
que, por se tratarem de operag0es bilaterais e ndo possuirem mercado ativo nem outra fonte
similar com condicdes comparaveis as ja apresentadas e que possam ser parametro a
determinacdo de seus valores justos, os valores contabeis refletem o valor justo das operacdes.

Para célculo da marcacdo a mercado - MTM, utiliza-se a projecdo da cota¢do da moeda
contratada na NDF para a data de vencimento de acordo com a curva de futuros da BM&F. Este
valor é trazido a valor presente de acordo com a projecdo do CDI segundo a curva de DI futuro
da BM&F.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos,
por montantes considerados pela Administracdo como suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

As apdlices estdo em vigor e os prémios foram devidamente pagos. A Companhia considera que
a sua cobertura de seguros é consistente com as de outras empresas de dimensao semelhante
operando no setor.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as coberturas de seguros sdo as seguintes:

2019 2018
Danos Materiais (Riscos de Engenharia) 3.605.950 3.466.479
Responsabilidade Civil e Danos Ambientais 82.578 82.578
Lucros Cessantes Esperados 3.018.110 4.641.960
Transporte de Equipamentos Importados 1.519.574 1.459.447
Responsabilidade Civil (Escritdrio e Funcionarios) 10.000 -
Garantia de Performace 152.609 -
Garantia Fianga - Locagao 1.711 -
D&O 100.000 -
Incéndio (property do escritério) 6.000 -

Compromissos assumidos

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia apresentou compromissos assumidos de compras
futuras no valor de R$1.776.774 (R$2.264.995 em 31 de dezembro de 2018), que deverao ser
cumpridos no decorrer das obras da Termelétrica.

Eventos subsequentes
Arbitragem:

A UTE GNA | teve conhecimento da instauracdo de requerimento de arbitragem em janeiro de
2020, na qual foi uma das requeridas, junto com outras duas empresas em procedimento
instaurado, relacionado a servicos da areas do Porto do Acu, localizado no municipio de Sdo
Jodo da Barra, dentre tais areas o Terminal de Gas Natural Liquefeito (“Terminal de GNL”) da
UTE GNA 1. Os valores estdo em discussdo com os advogados e atualmente a provisdo de perda
é possivel.
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b. COVID-19
Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) anunciou que 0 coronavirus
(COVID-19) é uma emergéncia de satde global. O surto desencadeou decisdes significativas de
governos e entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram
0 grau de incerteza para 0s agentes econdémicos e podem gerar 0s seguintes impactos relevantes
nos valores reconhecidas nas demonstracdes financeiras.

Apesar da situacao atual da disseminacgdo do surto, entendemos nao haver necessidade de
revisao do fluxo futuro de receitas, que se baseiam majoritariamente em componente fixo e de
longo prazo derivado de leil&o.

Considerando a imprevisibilidade da evolugdo do surto e dos seus impactos, ndo € atualmente
praticavel fazer uma estimativa do efeito financeiro na fase de comissionamento.

Adicionalmente, conforme divulgado na nota explicativa 27.b o risco de variagdo cambial do
dolar norte-americano e do euro estdo mitigados através das operacdes de hedge cambial.

Importante notar que 0s contratos técnicos e operacionais seguem vigentes.

A Administracdo avalia de forma constante o impacto do surto nas operacdes e na posicéo

patrimonial e financeira da Companhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas

para mitigar os impactos do surto nas operagdes e nas demonstra¢des financeiras. Até a data de

autorizacdo para emissdo dessas demonstragdes financeiras, as seguintes principais medidas

estdo sendo tomadas:

e criacdo de um Comité de Crise;

e reunides virtuais, suspensdo de eventos e viagens;

¢ implementacdo de home office para colaboradores dos escritorios sempre que possivel;

e atividades executadas na obra pelos nossos Contratados foram parcialmente e
temporariamente paralisadas, excetuando-se somente atividades especificas e essenciais a
conservagdo do empreendimento, permitindo a retomada imediata, sem retrabalhos, apos

equacionado o surto de coronavirus.

Outros impactos do coronavirus podem vir a ter efeitos, contudo ndo é possivel ainda mensurar
esses impactos.
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